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 EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023 (em milhares de reais – R$) 

1 - Contexto operacional : A TOGNI S/A - MATERIAIS RE -
FRATÁRIOS é uma sociedade por ações de capital fechado, 
com sede localizada na cidade de Poços de Caldas, Estado de 
Minas Gerais, na Avenida Antônio Togni nº 2.441 - Parque 
Industrial Elyseu Ângelo Togni - Vila Cruz. A Companhia 
tem como objetivos principais: a) Fabricação de Materiais 
Refratários (formados e não formados) assim como a sua 
comercialização; b) Pesquisa e Lavra de Minérios em geral 
e beneficiamento associado. 2 - Apresentação das Demons -
trações Financeiras: Declaração de conformidade  - As 
demonstrações financeiras constam preparadas em conformi -
dade com as práticas contábeis adotadas no Brasil, sendo que 
essas práticas compreendem aquelas adotadas e constantes na 
legislação societária brasileira e os pronunciamentos técni -
cos, inclusive as orientações e interpretações emitidas pelo 
Comitê de Pronunciamentos Contábeis - CPC e Conselho 
Federal de Contabilidade - CFC. A Administração afirma ter 
as informações relevantes próprias das demonstrações finan -
ceiras que estão evidenciadas em conformidade com Orien -
tação Técnica OCPC 07. 3 - Principais Práticas Contábeis : 
As práticas contábeis foram aplicadas de forma consistente 
nas demonstrações financeiras: a) Apuração do Resultado:  
O resultado das operações é apurado em conformidade com 
o regime contábill de competência. As receitas de vendas e 
serviços e os respectivos custos são registrados quando obser -
vadas as seguintes condições: a1) A companhia transferiu ao 
comprador o controle relacionado à propriedade dos produtos; 
a2) A companhia não mantém envolvimento continuado na 
gestão dos bens vendidos; a3) O valor das receitas pode ser 
mensurado com a confiabilidade; a4) Os benefícios econô -
micos à transação fluirão para a Companhia; a5) A receita é 
mensurada pelo valor da contrapartida recebida ou a receber; 
b) Moeda funcional e de apresentação:  Os itens incluídos 

nas demonstrações financeiras constam apresentados na moe -
da nacional, no caso o Real; c) Instrumentos financeiros:  Os 
ativos e passivos financeiros constam mensurados pelo valor 
justo correspondente a contas a receber e a pagar; d) Caixa e 
equivalentes de caixa:  Compreendem os saldos de caixa e de -
pósitos bancários à vista e aplicações financeiras consideradas 
de liquidez imediata, salientando que as aplicações financei -
ras estão demonstradas ao custo, estando sujeitas a acréscimo 
de rendimento quando resgatadas; e) Estoques:  Os custos dos 
estoques são determinados pelo custo médio; f) Imobilizado: 
Demonstrado ao valor de custo, deduzido de depreciação. A 
depreciação é reconhecida com base na vida útil estimada de 
cada ativo pelo método linear. A vida útil estimada, os valores 
residuais e os métodos de depreciação são revisados no en -
cerramento dos exercícios. Um item do imobilizado é baixa -
do após alienação ou quando não há benefícios econômicos 
futuros resultantes do uso contínuo do ativo. Qualquer ganho 
ou perda na venda ou baixa de um item do imobilizado é re -
conhecido no resultado; g) Intangível:  Os ativos intangíveis 
com vida útil definida, são registrados ao custo, deduzidas as 
amortizações, que são passíveis de verificações da vida útil 
estimada dos ativos; h) Contas a amortizar:  Os valores no 
interesse da empresa, visando uma melhor utilização desses 
bens locados; i) Imposto de renda e contribuição social:  A 
provisão para Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (IRPJ) e 
Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL), está basea -
da no lucro tributável do exercício. O lucro tributável difere do 
lucro apresentado na demonstração do resultado, porque inclui 
ou exclui receitas ou despesas tributáveis ou dedutíveis da for -
ma permanente;  j) Receita Operacional : A receita operacional 
é reconhecida quando a obrigação de performance e/ou os ser -
viços são concluídos. 3.1. Imobilizado : Em 31 de dezembro 
de 2024 e 2023, o imobilizado apresentava a seguinte posição:

  Terrenos, Edifícios Máquinas e  Móveis  Obras em
Custo do Imobilizado Bruto  e Construções Equipamentos e Utensílios Veículos Andamento Outros Totais
Saldos em 31/12/2022 ........... 54.858 61.071 2.903 7.595 17.070 3.479 146.976
Arrendamento mercantil ........ 0 0 0 0 0 0 0
Adições .................................. 848 6.577 244 872 6.493 320 15.354
Ajustes.................................... 0 0 0 0 0 0 0
Baixas ..................................... 2 199 10 28 3.202 13 3.454
Saldos em 31/12/2023 ........... 55.704 67.449 3.137 8.439 20.361 3.786 158.876

Adições .................................. 2.256 8.156 241 342 4.730 323 16.048
Arrendamento mercantil ........ 0 0 0 0 0 0 0
Ajustes.................................... 0 0 0 0 0 0 0
Baixas ..................................... 266 313 3 0 8.257 7 8.846
Saldos em 31/12/2024 ........... 57.694 75.292 3.375 8.781 16.834 4.102 166.078

Depreciação e exaustão  Terrenos, Edifícios Máquinas e  Móveis  Obras em
 Acumulada  e Construções Equipamentos e Utensílios Veículos Andamento Outros Totais
Saldos em 31/12/2022 ...........  7.924 25.772 2.210 4.880 0 1.670 42.456
Depreciação ............................  832 2.559 188 322 0 197 4.098
Depreciação Arr. Mercantil ....  0 0 0 0 0 0 0
Baixas .....................................  0 87 9 28 0 13 137
Saldos em 31/12/2023 ...........  8.756 28.244 2.389 5.174 0 1.854 46.417
Depreciação ............................  864 2.875 199 334 0 213 4.485
Depreciação Arr. Mercantil ....  0 0 0 0 0 0 0
Baixas .....................................  0 247 3 0 0 6 256
Saldos em 31/12/2024 ...........  9.620 30.872 2.585 5.508 0 2.061 50.646

Imobilizado líquido:
Saldo em 31/12/2023 .............  46.948 39.205 748 3.265 20.361 1.932 112.459
Saldo em 31/12/2024 .............  48.074 44.420 790 3.273 16.834 2.041 115.432

Poços de Caldas, 31 de dezembro de 2024

LÍVIO VALÉRIO TOGNI 
Diretor Presidente

ANIBAL CAMILLO TOGNI 
Diretor Vice-Presidente

TERESA CRISTINA TOGNI 
Diretora Vice-Presidente Técnico

Prezados senhores, em cumprimento às determinações legais e estatutárias, submetemos à apreciação de V.Sas. o Balanço Patrimonial e demais demonstrações financeiras relativas ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2.024, tendo como possibilidade “persistir e prosperar quando 
o desejo de crescer é maior do que o medo de se reinventar” (Mills). Colocamo-nos à inteira disposição dos senhores acionistas para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessários. Diretoria

  31/12/2024 31/12/2023
ATIVO
Ativo Circulante

Caixa ..................................................  20 35
Bancos/Mercado Aberto .....................  64.787 57.683
Clientes ...............................................  43.381 42.528
Contas a Receber ................................  1.092 1.138
Estoques .............................................  64.267 52.102
Devedores Diversos ...........................  68 838
Impostos a Recuperar .........................  6.980 7.373
Despesas de Exercícios Seguintes ......  9.224 7.175
Outras Contas .....................................  54 54

TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE . 189.873 168.926

Ativo não Circulante
Realizável a Longo Prazo
Títulos e Aplicações ...........................  2 2
Impostos a Regularizar .......................  708 708
Devedores Diversos ...........................  1.760 2.904
Depósitos Judiciais .............................  67.043 63.529

  69.513 67.143
Permanente

Investimentos .....................................  181 181
Imobilizado ........................................  111.565 108.813
Intangível............................................  1.158 986
Contas a Amortizar .............................  2.709 2.678

  115.613 112.658

TOTAL DO ATIVO .......................  374.999 348.727

  31/12/2024 31/12/2023
PASSIVO
Passivo Circulante

Fornecedores .......................................   26.867 21.598 
Financiamentos Diversos ....................   4.372 5.540 
Obrigações Sociais ..............................  - -
Obrigações Trabalhistas ......................  1.393 2.676 
Obrigações Tributárias ........................   11.716   10.859 
Contas a Pagar .....................................   5.191   3.432 
Outras Contas. .....................................   5.295   3.503 

TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE   54.834 47.608 

Passivo não Circulante
Exigível a Longo Prazo

Financiamentos Diversos  ...................   1.874   3.424 
Contas a Pagar .....................................   24.151   32.117 
Provisão para Contingências
  (Tributárias/Trabalhistas) ..................   66.860   62.247 
Obrigações Tributárias  .......................   17.223   17.242 
Outras contas  ......................................   847   - 

   110.955   115.030 
Patrimônio Líquido

Capital .................................................   121.506   121.506 
Ajuste de Avaliação Patrimonial .........   31.986   31.986 
Reservas de Capital .............................   71   71 
Reservas de Lucros .............................   3.679   3.088 
Lucros Acumulados  ............................   51.106   27.500 
Subvenção para Inovação Tecnológica   862   1.938 

   209.210   186.089 
TOTAL DO PASSIVO....................   374.999   348.727 

FATURAMENTO BRUTO  31/12/2024 31/12/2023
Mercado Interno .................................. 273.077 287.392 
Mercado Externo ................................. 11.133 7.197 

Faturamento Total ............................... 284.210 294.589 
Dedução das Vendas ................................ -53.884 -54.736 

Faturamento Líquido .......................... 230.326 239.853 
Custo dos Produtos Vendidos ................... -149.993 -161.235 

Resultado Bruto ................................... 80.333 78.618 
Gastos Gerais
Despesas com Vendas ............................ -15.357 -15.279 
Despesas Administrativas ...................... -13.282 -15.001 
Despesas Tributárias .............................. -363 -370 

Resultado Operacional antes das
 Receitas Financeiras ................................ -29.002 -30.650 
Receitas Financeiras ............................... 3.758 3.796 
Despesas Financeiras ............................. -1.166 -1.107 

  -26.410 -27.961 
Participação no Resultado de Controladas  - -

Resultado Operacional ......................  53.923 50.657 
Receitas não Operacionais ....................... 1.180 2.521 

Resultado antes do IR/CSLL ............ 55.103 53.178 
Provisão para Imposto de Renda e CSLL  -16.905 -14.499 

Resultado Líquido .............................  38.198  38.679 
Apropriação do Lucro
Juros s/ Capital ......................................... -8.620 -17.190 
Reserva Legal ........................................... -591 - 

Resultado do Período ........................ 28.987 21.489 
Lucro por ação em reais .......................... 956,29 708,92 

  31/12/2024 31/12/2023
ORIGENS
Resultado Líquido do Período ..................   28.987   21.489 
Valores que não representam desembolso

Depreciação ...........................................   4.227   3.963 
Reserva Legal ........................................   591   - 

Aumento (Redução)
Ajustes de Avaliação Patrimonial.............  -4.075

SOMAS ............................................   29.730   40.275 
APLICAÇÕES
Dividendos Pagos .....................................   6.000   4.200 
Aumento (Redução)

do Imobilizado.......................................   7.182   11.920 
do Realizável a Longo Prazo .................   2.370   5.997 

Ajustes
Ajustes de Avaliação Patrimonial ............   2.457   2.275 

SOMAS ............................................   18.009   24.392 
Aumento (diminuição) do CCL ...............   11.721   15.883 

SOMAS ............................................   29.730   40.275 
VARIAÇÃO DO CAPITAL
 CIRCULANTE LÍQUIDO
Aumento (diminuição) do Ativo
Circulante Líquido ...................................   20.947   18.259 
Aumento (diminuição) do Passivo
Circulante Líquido ...................................  -9.226  -2.376 

 CAPITAL CIRC. LÍQUIDO-CCL.........   11.721   15.883 

  Capital Social Reservas de Capital Reservas de Lucros Ajustes Aval. Patrim.  Result. do Período Totais
Saldos em 31/12/2022 ............  100.211 73 30.177 31.986 3.876 166.323
Aumento do Capital Social ...  21.285  -17.409 0 -3.876 0
Aumento do Capital Social p/
  Integralização em espécie ...  10 0 0 0 0 10
Ajustes ...................................   -2 531 0  529
Dividendos Pagos ..................   -4.200 0 0 -4.200 
Reserva Legal ........................   0 0 0 0
Resultado do Período ............   0 0 21.489 21.489
Transferido para 
  Reserva de Lucros .................   21.489 0 -21.489 0
Transferido para Subvenção 
  para Inovação Tecnológica ..      1.938 1.938

Saldos em 31/12/2023 ............  121.506 71 30.588 31.986 1.938 186.089
Aumento do Capital Social ...  - -    -
Aumento do Capital Social p/
  Integralização em espécie ...  - -    -
Ajustes ...................................  - -   -137 -137
Dividendos Pagos ..................  - - -6.000 0  -6.000
Reserva Legal  .......................  - - -591 0  -591
Resultado do Período ............  - - 0 0 28.987 28.987
Transferido para
  Reserva de Lucros ...............  - - 28.987 0 -28.987 -
Transferido para Subvenção
  para Inovação Tecnológica ..  - - - 0 862 862

Saldos em 31/12/2024 ............  121.506 71 52.984 31.986 2.663 209.210

  31/12/2024 31/12/2023
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Líquido  .........................................  28.986 21.489 
Depreciação  .............................................  4.227 3.963 
Reserva Legal  ..........................................  591 - 

Lucro que afeta o caixa  ...........................   33.804 25.452 
VARIAÇÕES NOS ATIVOS E PASSIVOS
Ativo

Clientes ..................................................  -853 -798 
Contas a Receber  ..................................  46 -152 
Estoques ................................................  -12.165 -6.442 
Impostos a Recuperar  ...........................  393 -89 
Devedores Diversos ..............................  770 -414 
Despesas Antecipadas  ..........................  -2.049

Ativo não Circulante ................................   5.997 
Realizável a Longo Prazo ......................  -2.370

  -16.228 -4.293 
Passivo

Fornecedores .........................................  5.269 -4.230 
Obrigações Sociais  ...............................  -1.283 958 
Obrigações Tributárias ..........................  857 853 
Contas a Pagar  ......................................  1.759 544 
Outras Contas  .......................................  1.792  -958 

Passivo não Circulante 
Exigível a Longo Prazo .........................  -2.525 18.756 

  5.869 15.923 
ATIVIDADES OPERACIONAIS ...........  23.445 37.082 
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Novos Financiamentos Diversos  .............  -3.174 2.493 
Distribuição de Dividendos  .....................  -6.000 -4.200 

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS.....   - 
Aquisição de Imobilizado  .......................  -7.182 -11.920 

AJUSTES DE EXERCÍCIOS ANTERIORES
RESULTADO DO FLUXO DE CAIXA .  7.089 23.455 
DISPONIBILIDADES
Saldo no final do exercício 
 (caixa/bancos/merc.aberto) .......................  64.807 57.718 
Saldo no início do exercício
 (caixa/bancos/merc.aberto) .......................  -57.718 -34.263 
VARIAÇÃO DE DISPONIBILIDADES   7.089 23.455 

  31/12/2024 31/12/2023
1 - Vendas  ...............................................   283.651   293.715 

Faturamento Bruto ..............................   273.077   287.392 
Exportações .........................................   11.133   7.197 
Devoluções  .........................................  -559  -874 

2 - Insumos adquiridos de terceiros  .....  -105.748  -126.521 
Custo dos insumos consumidos...........  -78.485  -98.825 
Materiais e serviços de terceiros e outros   -7.543  -8.593 
Gás, energia elétrica e óleo combustível   -19.720  -19.103 

3 - Valor adicionado bruto  ....................   177.903   167.194 
4 - Depreciação, amortização e exaustão .  -4.227  -3.963 

Depreciação  ........................................  -4.227  -3.963 
5 - Valor adicionado líquido
 produzido pela empresa ........................   173.676   163.231 
6 - Valor adicionado recebido
 em transferência

Receitas Financeiras  ...........................   3.758   3.796 
Equivalência Patrimonial  ...................   -   - 
Receitas não Operacionais  .................   1.180   2.521 

7 - Valor adicionado total a distribuir ..   178.614   169.548 
8 - Distribuição do valor adicionado ....  -134.416  -130.869 
8.1 - Remuneração da Produção ............  -27.569  -27.744 
8.2 - Benefícios  .....................................  -6.354  -6.204 
8.3 - FGTS..............................................  -2.436  -2.480 
8.4 - Remuneração da Administração ....  -10.057  -9.973 
8.5 - Benefícios ......................................  -3.406  -3.967 
8.6 - FGTS..............................................  -568  -589 
8.7 - Impostos e Taxas

8.7-1 - Federais  .................................  -51.026  -47.316 
8.7-2 - Estaduais  ...............................  -31.666  -31.332 
8.7-3 - Municipais .............................  -168  -157 

8.8 - Remuneração de Capital
 de Terceiros

8.8-1 - Despesas Financeiras  ............  -1.166  -1.107 
9 - Remuneração do Capital Próprio ...    44.198   38.679 
9.1 - Dividendos .....................................  -6.000  -4.200 
9.2 - Juros sobre Capital .........................  -8.620  -17.190 
9.3 - Reserva Legal  ...............................  -591   - 

LUCROS RETIDOS  .............................   28.987   17.289 

4 - EBTIDA (Lucros antes dos Juros, Impostos, Depreciação e 
Amortização): Em 2024 o EBTIDA foi de R$. 54.468 milhões com 
margem EBTIDA de 23,64% e em 2.023 foi de R$. 46.438 com 
margem EBTIDA de 19,39%, sendo que o aumento no percentual 
EBTIDA de 2.024 em relação a 2.023 foi motivado por melhor ge-
renciamento, independente de o faturamento ter sido inferior ao do 
exercício anterior. 
  2.024 2.023
Resultado Líquido ....................................  28.987 21.489
IRPJ e CSLL ............................................  16.905 17.190
Resultado Financeiro ...............................  3.758 3.796
Depreciação ..............................................  4.227 3.796
Reserva Legal ...........................................  591 0
EBTIDA ..................................................  54.468 46.438
5 - Recursos Humanos: No quadro funcional, encerrou-se 2.024 com  
564 colaboradores e 2.023 com 692, pelo que tem-se a justificar que 
essa redução, no efetivo da mão de obra utilizada, foi motivada pela 
redução na produção, representando redução do faturamento, tendo 
a empresa mantido seu programa de gestão de empregos, mantendo 
ativo seu programa de treinamento para atendimento e cientização 
da equipe de trabalho em função de novas determinações estabele-
cidas pela implantação da “ISSO 9001/2.015” em continuidade com 
seu programa “P + L”. 6 - Mercado: No exercício social de 2.024, 
a empresa manteve seus projetos de melhoria na qualidade de sua 

produção, atenta a um melhor atendimento a seus clientes, inde-
pendente de ter apresentado redução no faturamento líquido de 
2.024 em relação a 2.023 de 4,13%, o que demonstra, mesmo assim, 
positivo o trabalho conjunto da Diretoria com a equipe técnica de 
vendas, mantendo-se competitiva no disputado mercado refratarista  
que continua seriamente afetado em relação às importações. Com 
sua política de continuidade na melhoria de seu setor produtivo a 
empresa procura prestar um atendimento mais ativo ao mercado 
consumidor refratarista em observância às alterações ditadas pelo 
CPC 25 relativo à observância a Contratos Onerosos - Custo de 
Cumprimento de Contratos, sempre procurando prosperar quando 
o desejo de crescer é superior ao medo de se reinventar . 7 - Capital 
Social: O Capital Social é representado por 30.312 ações ordinárias 
nominativas, com valor nominal de R$. 4.008,50. A Reserva Legal 
foi constituída à razão de 2% do resultado líquido apurado em 2024 
nos termos ditados pela Lei nº 6.404/1976. O Estatuto Social da 
empresa prevê dividendos obrigatórios de 25%, calculado sobre o 
lucro líquido, podendo ser distribuído percentual maior ou menor 
por determinação da Assembleia Geral (AGO) dos acionistas 
Lucro por ação:
  2.024 2.023
Lucro líquido do exercício ......................... 28.987 21.489
Quantidade de Ações Ordinárias ................ 30.312 30.312
Lucro básico diluído por ação R$ .............. 956,29 708,92

FÁBIO EDUARDO TOGNI 
Diretor Administrativo 

EMERCI TOGNI
Diretor de Recursos Humanos

MÁRCIO ROBERTO CORRÊA
Contador - CRC-MG 9.244/O-8

A Diretoria da empresa, mantém sua atuação voltada para o resultado operacional, procurando trazer estabilidade tanto para os colaboradores como para a própria atividade de seu competitivo mercado de atuação na área refratarista, voltando suas atenções às constantes atualizações, sempre procurando 
manter a qualidade e inclusive investindo em novas tecnologias, sempre voltado à prioridade para atendimento de seu disputado mercado de atuação e assistência técnica com total integração entre clientes e seu DPCQ na busca de novos produtos para um atendimento atuante junto a seus clientes.

PARECER DA DIRETORIA

DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PARA OS EXERCÍCIOS SOCIAIS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023  (valores expressos em milhares de reais - R$)

RELATÓRIO DA DIRETORIA

Aos Administradores e Integrantes do Quadro Social da
TOGNI S.A. MATERIAIS REFRATÁRIOS
Poços de Caldas, MG
Opinião - Examinamos as demonstrações contábeis da TOGNI S.A. 
MATERIAIS REFRATÁRIOS, que compreendem o balanço patri-
monial em 31 de dezembro de 2024, comparativamente ao exercício 
de 2023 e as respectivas demonstrações do resultado do exercício, 
das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa, bem como 
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das princi-
pais políticas contábeis para os exercícios findos naquelas datas. Em 
nossa opinião, as Demonstrações Contábeis referidas no parágrafo 
anterior, representam adequadamente, em todos os aspectos relevan-
tes, a posição patrimonial e financeira da TOGNI S.A. MATERIAIS 
REFRATÁRIOS, em 31 de dezembro de 2024, e o resultado de suas 
operações, as mutações de seu patrimônio social e a demonstração do 
seu fluxo de caixa para o exercício findo naquela data, de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil. Base para Opinião - Nossa 
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade 
com tais normas, estão descritas a seguir, intitulada “Responsabilida-
des do Auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. Somos 
independentes em relação à Sociedade, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Conta-
dor e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de 
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas 
conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria 
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. Ou-
tras informações que acompanham as demonstrações contábeis e 
o relatório do auditor - A administração da TOGNI S.A. MATE-
RIAIS REFRATÁRIOS é responsável por estas outras informações 
que compreendem o Relatório da Administração. Nossa opinião so-
bre as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da Adminis-
tração e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria 
sobre estes relatórios. Em conexão com a auditoria das demonstra-

ções contábeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da Admi-
nistração e, ao fazê-lo, considerar se esses relatórios estão, de forma 
relevante, inconsistentes com as demonstrações contábeis ou com 
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta 
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realiza-
do, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Adminis-
tração é requerido à comunicação desse fato. Não temos nada a relatar 
a esse respeito. Responsabilidades da Administração pelas demons-
trações contábeis - A administração da TOGNI S.A. MATERIAIS 
REFRATÁRIOS é responsável pela elaboração e adequada apresenta-
ção das demonstrações contábeis de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela deter-
minou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações 
contábeis livres de distorção relevante, independentemente se causada 
por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações contábeis, a ad-
ministração é responsável pela avaliação da capacidade da sociedade 
em continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos re-
lacionados com a sua continuidade operacional e o uso desta base con-
tábil na elaboração das demonstrações contábeis, a não ser que a admi-
nistração pretenda liquidar ou cessar suas operações, ou não tenha 
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 
Os responsáveis pela administração da sociedade são aqueles com res-
ponsabilidades pela supervisão do processo de elaboração das de-
monstrações contábeis. Responsabilidades do Auditor pela audito-
ria das demonstrações contábeis - Nossos objetivos são obter 
segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em 
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se 
causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo 
nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas 
não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais 
distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes 
de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individual-
mente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva 

razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas 
referidas demonstrações contábeis. Como parte de uma auditoria reali-
zada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional 
ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os ris-
cos de distorção relevante nas demonstrações contábeis, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos proce-
dimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos 
evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa 
opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de 
fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode en-
volver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omis-
são ou representações falsas intencionais. • Obtemos entendimento dos 
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos proce-
dimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o 
objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles inter-
nos da TOGNI S.A. MATERIAIS REFRATÁRIOS. • Avaliamos a 
adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração. 
• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base 
contábil de continuidade operacional e, com base nas evidências de 
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou 
condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capa-
cidade de continuidade operacional da TOGNI S.A. MATERIAIS RE-
FRATÁRIOS. Se concluirmos que existe incerteza relevante devemos 
chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas di-
vulgações nas demonstrações contábeis ou incluir modificação em 
nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclu-
sões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a 
data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem 
levar a TOGNI S.A. MATERIAIS REFRATÁRIOS a não mais se 
manterem em continuidade operacional. • Avaliamos a apresentação 
geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive 
as divulgações e se as demonstrações contábeis representam as corres-

pondentes transações e os eventos de maneira compatível com o ob-
jetivo de apresentação adequada. • Obtemos evidência de auditoria 
apropriada e suficiente referente às informações financeiras da socie-
dade ou atividades de negócios para expressar uma opinião sobre as 
demonstrações contábeis. Somos responsáveis pela direção, supervi-
são e desempenho da auditoria da sociedade e, consequentemente, 
pela opinião de auditoria. Comunicamo-nos com os responsáveis 
pela administração da sociedade a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance planejado, da época da auditoria e das constatações significa-
tivas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas 
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. 
Fornecemos também aos responsáveis pela administração declaração 
de que cumprimos com as exigências éticas relevantes, incluindo os 
requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os 
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, conside-
ravelmente, nossa independência, incluindo, quando aplicável, as 
respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comuni-
cação com os responsáveis pela administração, determinamos aque-
les que foram considerados como mais significativos na auditoria das 
demonstrações contábeis do exercício corrente e que, desta maneira, 
foram comunicados por meio de cartas de recomendação ao longo do 
exercício. Estes assuntos devem ser descritos em nosso relatório de 
auditoria somente nos casos em que lei ou regulamento exija divul-
gação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extrema-
mente raras, determinarmos que o assunto deva ser comunicado em 
nosso relatório porque as consequências adversas de tal comunicação 
são de interesse público. 
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